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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MER

CATO

FUTURE

“It Is tough to
make predictions,
especially about

the future.”
Yoagi Berra, baseball player - USA
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

USDA DICEMBRE 2024

GRANO : CONFRONTO CAMPAGNA 2022 -23 VS 2023 - 24
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

(FONTE: BORSA MI)

@ Medie mensili MILANO @m® Medie mensili MATIF
500 Mag- 22
419
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BF jap-so NSRRI 20000 0 0 W % LU - o s te s oo m e
1986 [ 272
200
gen-18 gen-19 gen-20 gen-21 gen-22 gen-23 gen-24

2018 GEN 1986 2019 GEN 229 2020 GEN 198 2021 GEN 230 2022 GEN 3335 2023 GEN 367,6 2024 GEN 275
FEB 196,6 FEB 2288 FEB 200 FEB 242 FEB 333 FEB  350,3 FEB 2725
MAR 195,5 MAR 2248 MAR 203 MAR 241 MAR 395,9 MAR 322 MAR 266
APR 197 APR 2234 APR 211 APR 240 APR 410 APR 306 APR 2644
MAG 198,8 MAG 223 MAG 203 MAG 2483 MAG 419 MAG 295,8 MAG  269,3
GIU GIU 224 e][V] 199 GIU GIU 419 e][V] 289 GIU 272
LUG 200,5 LUG 210 LUG 186 LUG 2349 LUG 3835 LUG 2573 LUG 260
AGO 217,8 AGO 210 AGO 190 AGO 2535 AGO 3825 AGO 264 AGO 260
SET 220 SET 209 SET 193 SET 2695 SET 385 SET 269 SET 260
OTT 220,4 oTT 209 oTT 204 oTT 297 OTT 3938 oTT 270 OTT 270,2
NOV 222 NOV 210,4 NOV 214 NOV 328,33 NOV  389,8 NOV 2748 NOV 272
DIC 2233 DIC 2135 DIC 214 DIC 343,22 DIC 376 DIC 275 DIC 272

CONFRONTO

CONFRONTO ANDAMENTO GRANO

Nov-Dic24




R el e USDA DICEMBRE 2024

IN MIL DI TON
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B8 PRODUZIONI B8 CONSuUMI @ STOCK FINALI

CONFRONTO

820 | ; ; ; o297
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800

CONFRONTO .

VAR PRODUZIONEO,25% %0
VAR CONSUMI+-0,5%
VAR STOCK- 3%

STOCK MAGGIORI ESPORTATORI: DA 59 MMT A 52 =-12%,
MANCA SOOLO IL 0,7%




ANDAMENTO 2019- 2024
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CONFRONTOFUTURES MARZO MILLING WHEAT
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

CONCLUSIONI

01. MONDO
Poco ribassista perche
| CONSUMI CRESCONO GRANO
COSTANTEMENTEe le produzioni ’)_024/2()25

sono invariate /inferiori a livello globale

02. NORD AFRICA + MIDDLE EAST:
Quali consumi ? Chi si accaparra la
domanda ? Nel breve ( tensione ?) e
nel lungo (ritorna la Russia?) E
i z 4 PEBIPesia VS Francia?

03. EUROPA
Manca la qualita della Francia e della

Germania. Export - 29%!

04. |ITALIA
Il grano zootecnico concorre con il mais

che non e sano dappertutto
E di grano zootecnico ce 0 zgempre meno $
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

CORN: CONFRONTO CAMPAGNA 2022-23 VS 2023 -24
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Pollatl Informa (FONTE: BORSA MI)

CONFRONTO

CONFRONTO ANDAMENTO CORN

@B Medie mensili MILANO @m® Medie mensili CBOT
500
Mag-22
383,2
400
300 Dic - 24
DEESL  Eeeee A el e
0 «
gen-18 gen-19 gen-20 gen-21 gen-22 gen-23 gen-24
2018 GEN 176,8 2019 GEN 1873 2020 GEN 174 2021 GEN 207 2022 GEN 279 2023 GEN 3232 2024 GEN 2204
FEB 176,5 FEB 185 FEB 1755 FEB  226,5 FEB 2825 FEB 311t FEB 211.¢
MAR 178,9 MAR 182,4 MAR 1793 MAR  226,2 MAR  381,2 MAR 2943 MAR  208,8
APR 1848 APR 181 APR 1828 APR  236,8 APR 3773 APR 281 APR 2136
MAG 190,3 MAG 179,8 MAG 1793 MAG 269 MAG 3832 MAG 2632 MAG 231
GIU  190,5 GIU 1835 GIU 180,8 GIU  266,6 GIU  360,3 GIU  248,8 GIU 2338
LUG 1885 LUG 181, LUG 183 LUG 2623 LUG 363,38 LUG 2463 LUG 2302
AGO 1945 AGO 179 AGO 1845 AGO  268,8 AGO 3835 AGO 252 AGO 234
SET 185 SET 176,3 SET 173,99 SET 2533 SET 363,55 SET 2218 SET 228
OTT 181, OTT 172,7 OoTT 178,8 OoTT 278 OTT  363,3 OoTT 217,8 oTT 2234
NOV  180,5 NOV 172 NOV  189,3 NOV 2794 NOV 3538 NOV  226,3 NOV 22

DIC 1825 DIC 171 DIC 189 284 2787 DIC 3288 DIC  226,7 DIC 223




R el e USDA DICEMBRE 2024

IN MIL DI TON

CORN (UCRAINA (RUSSIA |
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

USDA DICEMBRE 2024

CONFRONTO

CORN
CONFRONTO

VAR PRODUZIONE 1%
VAR CONSUMI-2%
VAR STOCK- 6%!!!
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STOCK MAGGIORI ESPORTATORI: DA 60 MMT A 52 =- 13%,

MANCA SOLO IL - 0,6%.--




ANDAMENTO 2018- 2024

POSIZIONE DEI FONDI AL CBOT
CONFRONTOFUTURES MARZO CBOT CORN
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P’l Pellati Informa

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

CONFRONTO

CORN 0O1. MONDO
2024/2025 Ampia offerta_ma meno
EIl I I zscarso gVEDImaggiori

esportatori . MESSICO VS USA?

02. EUROPA
Potenzialmente invariato /rialzista
perche la qualita e pessima ovunque e
si e prodotto meno

03. UCRAINA:
minori produzioni , MA ANCHE MINORI
ESPORTAZIONI AD ALTRI/CINA?

04. USA
Raccolto ottimo , EXPORT +31%,
ETANOLO Al MAX, ma TRUMP??
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

SOYBEANS: CONFRONTO CAMPAGNA 2022-23 VS 2023 - 24
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annata a - 9%. Alla fine il CBOT ha
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

USDA DICEMBRE 2024

IN MIL DI TON

SEMI DI SOIA
Produzioni Mondo

CAMPAGNA
Z NN#+zNM $ZNNn ¢ NP

USA

116 | 114EA

((BRASILE %

(ANESK! 169)

ARGENTINA |+

25|48 (28

TOTALE MAX 2022/23 2023/24 2024/25 VAR
ESPORTATORI 303 314 342

*campagna futura
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

USDA DICEMBRE 2024

CONFRONTO

SEMI DI SOIA
CONFRONTO

VAR PRODUZIONE12%
VAR CONSUMK-4%
Stock +17%6

B8 PRODUZIONI @B CONSUMI M STOCK FINALI

440 132
202412025
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400
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P'l Pellati Informa

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

FARINA DI SOIA: CONFRONTO CAMPAGNA  2022-23 VS 2023-24
SITUAZIONE

.| FARINA DI

~ SOIA:

COME E’ FINITA
= 2223 -24 N 323 1)8\2(3::?\2[\2 pAG NA

set ot nov dic.  gen feb mar apr mag giu lug ago

2022 - 23: media annata 442 AdICZNhCB‘I C+ * AV-Gp/ﬁi CEI'/g CRRT C )
Set- 22: 439/ ago- 23: 424 (media primi 4 mesi a 415) ~ USDA 8 DICEMBRE 2023
| Ci Zzzp0 CacCl gl EI g- Ca |ISEEESBVERASGH BRVMERICE
2023 - 24 4 mesi media 371 annata_t a_ - 1;1%. Alla fine il CBOT ha — VAR
Set- 23: 398/ ago- 23: 323 perso il -16%
452 384,11 (390) -15% (-14%)/
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Py Pellati Informa USDA DICEMBRE 2024

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

IN MIL DI TON

FARINA DI SOIA
Produzioni Mondo

CAMPAGNA
Z NN#+zNM $ZNNn ¢ NP

USA
47 49 I3
(BRASILE | %
41 41
ARGENTINA ]* CINA
2429 [erk e B2
71
TOTALE MAX 2022/23 2023/24 By ZVPLS VAR ./.—/'
ESPORTATORI 112 119 125 +6 Mmt
2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

*campagna futura -




R el e USDA DICEMBRE 2024

CONFRONTO B8 PRODUZIONI @8 CONSuUMI @ STOCK FINALI

FARINA DI SOIA
CONFRONTO BT -
2

260
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200 L L |
\<’)\q/0\(o \b\q/O\(\ \‘\\q’O\% \Q)\WO\O) cr)\rl’orl/O o\q’oq> \\’1/0/{)/ ,199(139 ,b\’lzoql\x b(\’lssf?
AP > ° o RO U




Andamento 01/12/2023 -10/12/2024 (valori ? zvz | 4 p CRB 6 C
CBOT SOYEEANSVS SOYBEANMEAL
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P’l Pellati Informa

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

(FONTE: BORSA MI)

CONFRONTO

CONFRONTO ANDAMENTO FARINA DI SOIA

s

@® Medie mensili MILANO @ Medie mensili

i Mar-22
621,5

|

Jan-18

Beogei MILANO

400 3 TRV - """ T Tttt T TTo . -
300
200
100 _
O r T T T
gen-18 gen-19 gen-20 gen-21 gen-22 gen-23 gen-24
2018 GEN 3588 2019 GEN 3633 2020 GEN 3685 2021 GEN 5165 2022 GEN 5325 2023 GEN 6451 2024 GEN 5933
FEB  401,8 FEB 3505 FEB 372 FEB 5285 FEB  560,8 FEB  639,3 FEB  570,8
MAR 421,33 MAR 3483 MAR  410,2 MAR  486,3 MAR 6215 MAR  607,3 MAR 5028
APR 4473 APR 3495 APR 405 APR 471 APR  604,3 APR 5788 APR 4909
MAG 465 MAG 3443 MAG  361,5 MAG 4635 MAG  568,3 MAG  539,5 MAG 5055
GIU  405,3 GIU  364,3 GIU 3438 GIU 4345 GIU 5628 GIU 522,3 GIU 4705
LUG 3853 LUG  346,1 LUG 3408 LUG 439 LUG 5775 LUG 528 LUG 4371
AGO 3755 AGO 3395 AGO 347 AGO 4335 AGO 6013 AGO 54072 AGO 4295
SET 363 SET 339 SET  363,6 SET 4485 SET 6008 SET 530 SET 4373
OTT 3723 OTT 3435 OTT  408,5 OTT 456 OTT 6245 OTT 5421 OTT 4307
NOV  368,5 NOV 346 NOV 4483 NOV 4593 NOV 5875 NOV 608,38 NOV 3998
DIC 3685 DIC  356,3 DIC 452 284 4958 DIC 6143 DIC 5808 DIC 386




ANDAMENTO 2018- 2024
POSIZIONE DEI FONDBOYBEANSCBOT
CONFRONTO FUTURESGENNAIO CBOT SOYBEANS

LJUSC : MANAGED MET - Trade Price -58320 1389 24% < SOYBEANS JANZ25 - CBT - Trade Price 9838 38 -5 & (—0.55%) 300000
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' 238394
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1600
150000
100000
1400
|| 50000
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988 % -100000
-150000
800 + -185750
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ANDAMENTO 2018- 2024
POSIZIONE DEI FONDI AL SOYBEANMEAL CBOT
CONFRONTOFUTURES GENNAIO CBOBOYBEANMEAL

USD = MANAGED N Trade Price -72427 & 9% OY MEAL JAN2S - CBT - Trade Price 284.1 0.3 (+0.11%)
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520.0 High | 155063
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440.0 410000
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p?l Pellati Informa

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

01. MONDO
Ampia offerta di semi e farina:
e un segnale ribassista .

02. EUROPA/TALIA
Regolamento EUDR +
MERCOSUR? Ne riparleremo r

03. USA:
Le e sportazioni ? E biodiesel?

04. CINA:
Sulla carta trasforma , ma debole
domanda interna, obiettivo ridurre uso
SOIA (non dipendere troppo DA Nr A NcEer Us

Troppe scorte e acquisti , margini
spremitura negative. Oltre al tema
Trump, non € un bel segnale .

CONFRONTO

COMPLESSO
SOIA
2024/2025
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=R —3 ‘ Trump al
E /i Show Historical Poll Data Data in this chart are based on the effective date and not on the poll date. Show history for forecast horizon W B R I C S ]
EUR=(Actual) 1.0568 Median 1.0500 SmartEconomics® 1.0510 Min 0.9900 Max 11130 SrSiB? :
mantengano
mm dollaro o dazi
... finoal 100% !

o Y81 CCIigERCI C-
1080 commitment from these
countries that they will
neither create a new

Brics currency to replace
the mighty US dollar or

" they will face 100% tariffs
™" and should expect to say
goodbye to selling into

the wonderful US
g i Ag6goHYS

Trump, Appealing to Bitcoin Fans, j
Vows U.S. Will Be ‘Crypto Capital of L

the Planet’

T T T
Q1 Q2 Q3

They can go find another
sucker," he said .



https://www.donaldjtrump.com/agenda47/agenda47-america-must-have-the-1-lowest-cost-energy-and-electricity-on-earth

Pi Pellati Informa..... L[l =1 el NI campaign website

THE WORLD'S i

yEither a country which has BIGGEST EXI;OB ‘
treated de US unfairly on Trade | PRI . | --:
negotiates a fair deal, or it gets VALUE Of EXpORTED ““TOP 30 TOTAL -

D?SN zozs i $19.77

PROCGRDPCH:- CRUUCSCEDzCC- GCC
Pb- DY

La politica dei dazi a Paesi
Terzi, comporta ritorsioni .
E prezzi piu cari dei beni

OCEANIA

Importati . h O iR
Einflazione . . Belgium - France
Ecosto del denaro che non o - Germany ssass
scende . S $1.69T
E debito pubblico che OEREEEER i o Netsh’ear;a'nds
aumenta . *’“ P, '1‘133'-" e =
i Py P o ; S. WORLD TOTAL
Eccetera $ o @mmrndgpfmaam , $23.8T7

=, ToLLABORA ﬁ;c; ouu-nc -m.c Doridny Neueks, Nicosks Corte | ART DISECTION « DESIGN Setiere Lars
A - 2.4



https://www.donaldjtrump.com/agenda47/agenda47-america-must-have-the-1-lowest-cost-energy-and-electricity-on-earth

Pellati Inf . L . .
P ol M s AN s RelaMalEMll campaign website [

DRILL BABY, DRILL..

"As President, | will set a national goal of ensuring
that America has the No. 1 lowest cost of energy of
any industrial country anywhere on Earth



https://www.donaldjtrump.com/agenda47/agenda47-america-must-have-the-1-lowest-cost-energy-and-electricity-on-earth

P'l Pellati Informa

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

IMPORT

IMPORT MAIS E PRODUZIONI £ .
FORNITORI ITALIA Apzivzz=zun [ © ARG

RZEv RE CéiiCNNNHMWme-CBOézﬁgi;; L

con produzione 5,3 MMT= un totale di 12,3 CONSUMO APPAR

-

= -7 MMT

kEI CPb-6608Ci ZED- 1 B- Cph.- CACogEoDDoCH , o

di importazioni per mantenere stesso livello consumo del 23/24 E /R sovacony’
Se i Paesi tradizionalmente nostri fornitori EU hanno prodotto -4
MMT, potremmo aver bisogno diimportare O ECi Ez zZ CO N

Rzz+| EY Cb-6QMCoEgbDbDgC
ma continua a esportare in Cina?? % DA 26% A 16%

Brasile PER ORA ¢ cara, finestra chiude adesso, se ne riparla
estate prossima.

VEDERE SPAGNA E CORN USA!




£ B8

Py Pellati Informa Fonte: https://www.ers.usda.gov/data -products/u -s-bioenergy - statistics/

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

'N MILTONT DELIBBRE IL DIESEL RINNOVABILE® prodotto attraverso il
UTILIZZO DI OLIO DI SOIA 0 | b g E g @ibtraitaménto : un processo
PER BIOFUEL IN USA produttivo pit ecologico perché emette meno

anidride carbonica e ossidi di azoto. Inoltre, I'utilizzo

nei motori diesel avviene senza alcuna modifica
@ PRODUZIONE DI OLIO DI SOIA @ UTILIZZO PER BIOFUEL

3,00 IN MILIONI DI GALLONI

é 2,41
% 250 5 1 23] L BIODIESEL E RENEWABLE
2,00 ,8 BIODIESEL PRODUZIONE USA
3
1,50 | L | g 2,60
0,87 1,86
1’00 R P4 N EEEEEBREEEREIRIR 2 1’57
0549
0,50
| s
Eysgss58388883288538g8g8¢y¢8 0,01
NI NNANANAJ QNI 0

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2010

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

IL BIODIESEL , € una miscela di diesel e

biocarburante. Il biocarburante si ottiene da
oli vegetali, oli da cucina usati e grassi ==RENEWABLE BIODIESEL ===BIODIESEL

animali. B20 (fatto 100, 20% di biocarburante).
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AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

(FONTE: CARGONAVE + USDA + CENSUS BUREAU USH i

IN MIL DI TON

SEMI DI SOIA:

COMPETIZIONE USA vs BRASILE

SU MAGGIORI IMPORTATORI

SHARE USA E BRASILE
SU MONDO

37

R T —
38

23
R —
45

. 68

STg—— el

(0] 20 40 60 80

@ % BRASILE SU PARTNER
@ % USA SU PARTNER

@ CINA @ EU @ MESSICO

@ ALTRI @ ALTRIZ2,5 -3,5

Altri 2,5 - 3,5: Thailandia, Taiwan, Indonesia,
Vietnam, Egitto, Turchia, Iran.
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IN MIL DI TON

SEMI DI SOIA: COMPETIZIONE
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Nel bilancio USA, sul totale PRODOTTO, il 51% va in crushing

2018 2019 2020 2021 2022 2023
e 38% in esportazioni . UGUALE IMPORTANZA SUL CBOT




Py Pellati Informa Fonte: https://www.ers.usda.gov/data -products/u -s-bioenergy - statistics/

AGENZIA DI INFORMAZIONI DI MERCATO

ETANOLO
CARBURARTE Carburante alcolico miscelato alla benzina per autoveicoli
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USDA DICEMBRE 2024

CONFRONTO

SEMI DI SOIA:
COMPETIZIONE USA - BRASILE
vs UTILIZZO FEED IN USA

ESPORTAZIONI USA E
BRASILE
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NEL BILANCIO USA

il 33% della produzione va in etanolo ,14%

Pesa

esportazioni ,34% feed .

di piu il consumo interno su CBOT. Da noi

riflesso non sovrapposizione, vedere Ucraina/EU

FEED CONSUMPTION CORN
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INTENZIONI DI SEMINA RUSSIA E UCRAINA

USSIA UKRAINA

2025/26
|

4 R
IN RUSSIA OVER 37% OF
WINTER CROPS ARE IN POOR
CONDITION or have not
sprouted dueto alow level of
moisture in the ground.

b | 1 PANICO?

SovEcon 82, MMT, IKAR, range 79-89,
ARGUS 82 = SCETTICISMO

-

IN UCRAINA LA
PREVISIONE E PER IL 2025:

23,7 MMT +6%

(ex 22,4 mmT del 2024)
.
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2023/24 2024/25 2025/26
CONFRONTO

Area (million acres):

Long Term OUTLOOK Planted acres 94,6 90,7 92,0
(~ O R N Harvested acres 86,5 82,7 84,1
- Yield: Bushels per harvested acre 177,3 183,8 182,0
Supply: (million MT): 425 430 440
PREZZO MEDIO CBOT Beginning stocks 15) 45 44
Production 390 386 389
MEDI A 0623/6204 442 =
Total use 380 386 383
Feed and residual 148 148 151
MEDIA PREZZI Food, seed, and industrial 174 175 174
USDA 2024/25 (ai farmers): Ethanol and byproducts 139 140 139
Domestic use 322 323 325
410 vs 455 ('11%) Exports 58 63 58
Total ending stocks, Aug 31 45 44 51

Prices (dollars per bushel) Farm Price 4,55 4,10 3,90




FONTE USDA NOVEMBER 2024 =i
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2023/24 2024/25 2025/26
CONFRONTO

| ona Term OUTLOOK Algela (mOiIIIion acres): . oy ko
ante : : :
SEMI DI SOIA E Harvested 823 863 84,2
Yield, bushels per harvested

I:ARI NA acre 50,6 53,1 52,5

TOTAL SUPPLY 121 134 136
PREZZO MEDIO MEDIA PREZZI Beginning stocks , September 1 7 9 13
CBOT CORRENTE USDA 2024/25 Production 113 121 120
SBS: 1000; media (ai farmers): 1020 vs Imports 0,57 0,41 0,41
623/ 24 -17%0 71240+-18%) TOTALE USE 112 118 122
Crush 62 66 67
PREZZO MEDIO MEDIA PREZZI Seed and residual 3 3 3
CBOT CORRENTE USDA 2024/25 Exports 46 S0 o1
SBM: 298, media (Decatur): 300 vs 384 Total ending stocks, Aug 31 5 e i

62 3 B6B 4&-22%  (-22%)
Soybean price, farm 12,40 10,20 10,00
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Progress . .. :
Fig. | - Emissioni percentuali di gas serra (GHG)

totali e singoli da tutte le fonti e dal solo comparto
agro-zootecnico in EUROPA nel 2022
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Small farmers shut after milk
prices fall below production
costs.

Dairy imports in 2024 fall 14%
from a year earlier

Milk powder surplus doubles
from a year ago Efforts to grow
exports constrained by infant
formula scandal

China's agricultural ministry weekend
report of a 5.4% reduction in its sow herd.

China's feed consumption in 2023 was 271.62 million tonnes ,
an increase of 6.04 % over 2022 .

A

A

The output of pig feed last year totalled 130.70 MMT,
an increase of 9.95 % compared to 2022.

For poultry layer feed, last year's output was 25.82 MMT,
an increase of 1.29% over 2022.

For broiler feed, 73.89 MMT were produced in 2023
an increase of 5.90 % compared with 2022.

The output of aquafeed was 23.08  MMT, dropping 5.02% compared with
2022.

The output of ruminant feed  totalled 15.82 million tonnes ,
an increase of 1.2, compared with 2022. Accounting for 40% of total
ruminant feed output, aairy cow feed producion arogped 1 . 35%.




