
TRUMP 2
o TRUMP 2 2  ?

di Valentina Pellati

ñǪǸɅǍɶȡ ɳǸɶ ȺẏǍɅɅɐ ǪțǸ ʬǸɶɶǟ
ASSOCIAZIONE GRANARIA DI MILANO

Via Cesare Lombroso 54, 20137 Milano

17.12.2024



Ẍuʌ ȡɾ ʌɐʔȓț ʌɐ 
make predictions, 
especially about 
ʌțǸ ȒʔʌʔɶǸṣẍ  
Yogi Berra, baseball player - USA

F U T U R E



GRANO:
>Ã¶M Mẏ fu¸uÿ! 
LA CAMPAGNA 
2023/24
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GRANO : CONFRONTO CAMPAGNA  2022 - 23 VS 2023 - 24

2022 - 23 media annata 750
Lug- 22: 805/ giu - 23: 660

2023 - 24 : media annata 596
Lug- 23: 677/ giu - 24: 594

USDA DECEMBER 2024
WHEAT AVERAGE FARM PRICE

22/23 23/24 VAR%

883 696 (730) - 21% (- 17%)

2022 -23

2023 -24

S I T U A Z I O N E

A dic  ŹŇňƇßìƇ+*^vƇăÍĆÉÍğ·ƇÚß¼ƇßìƇ-
20% (media primi 6 mesi a 602) 
ÍƇìźzp0 ƇăĆÍğÍÉÍğ·ƇăÍĆÉßĐ·ƇßóĐÍĆ·Ƈ
annata a - 17%. Alla fine il CBOT ha 
perso il - 20%

RUSSIA -  RUSSIA Ь RUSSIA -   RUSSIA (92 
MMT PER SECONDO ANNO DI FILA )

USDA DICEMBRE 2024

Acquisti cinesi 
di fine anno
VS al 30/11 
vendite USA 
al - 22%



Andamento 01/07/2023 -ņňŧņŇŧŇŅŇŉƇŪEYƇƍŧXvū
GRANO EURONEXT    GRANO MEGEX   GRANO KC   GRANO CBOT

POCHE ASTE +  RUSSIA

W MKT 
EMISFERO 

NORD

OK USA W+S
+ RUSSIA

KO Q+Q EU 
IDEM RUSSIA

CAMBIO + 
RU

BIDEN BIDEN BIDEN BIDEN HARRIS HARRIS TRUMP
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gen-18 gen-19 gen-20 gen-21 gen-22 gen-23 gen-24

2018 GEN 198,6

FEB 196,6

MAR 195,5

APR 197

MAG 198,8

GIU

LUG 200,5

AGO 217,8

SET 220

OTT 220,4

NOV 222

DIC 223,3

2019 GEN 229

FEB 228,8

MAR 224,8

APR 223,4

MAG 223

GIU 224

LUG 210

AGO 210

SET 209

OTT 209

NOV 210,4

DIC 213,5

2020 GEN 198

FEB 200

MAR 203

APR 211

MAG 203

GIU 199

LUG 186

AGO 190

SET 193

OTT 204

NOV 214

DIC 214

2021 GEN 230

FEB 242

MAR 241

221,3 APR 240

MAG 248,3

GIU

LUG 234,9

AGO 253,5

SET 269,5

OTT 297

NOV 328,3

DIC 343,2

2022 GEN 333,5

FEB 333

MAR 395,9

APR 410

MAG 419

GIU 419

LUG 383,5

AGO 382,5

SET 385

OTT 393,8

NOV 389,8

DIC 376

2023 GEN 367,6

FEB 350,3

MAR 322

APR 306

MAG 295,8

GIU 289

LUG 257,3

AGO 264

SET 269

OTT 270

NOV 274,8

DIC 275

2024 GEN 275

FEB 272,5

MAR 266

APR 264,4

MAG 269,3

GIU 272

LUG 260

AGO 260

SET 260

OTT 270,2

NOV 272

DIC 272

Medie mensili MATIFMedie mensili MILANO

CONFRONTO ANDAMENTO GRANO
C O N F R O N T O

(FONTE:  BORSA MI )

M I L A N O
J a n - 1 8
1 9 8 , 6

M a g - 2 2
4 1 9

N o v - D i c 2 4
2 7 2



UCRAINA

33 | 23 |  23 23138 | 134 | 135 | 121

EU-27

22 | 35 |  33 35

CANADA

ARGENTINA

22 | 13  |  16 |  18/19

45 | 45  |  49 |  54

USA

USDA DICEMBRE 2024

RUSSIA

75 | 92  |  92 82
GRANO
Produzioni Mondo

I N  M I L  D I  T O N

TOTALE MAX 
ESPORTATORI

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 VAR
371 383 374 365 - 9 Mmt

CAMPAGNA
ŇŅŹŇņŧŇŇ-źŇŇŧŇň-źŇňŧŇŉ-źźŇŉŧŇŊ

AUSTRALIA

36 | 41 |  26 32

247
242

248
253

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

CINA e INDIA

+5 Mmt

*èĆ!¬uÿ!ẎṤ
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STOCK FINALICONSUMIPRODUZIONI

GRANO
CONFRONTO

C O N F R O N T O

USDA DICEMBRE 2024

VAR PRODUZIONE +0,25%
VAR CONSUMI +0,5%
VAR STOCK - 3%

STOCK MAGGIORI ESPORTATORI: DA 59 MMT A 52 = - 12%, 
MANCA SOOLO IL 0,7% 



ANDAMENTO 2019- 2024
i^pE³E^Y4Ƈ04EƇ?^Y0EƇ RRź4zl^Y4¬v

CONFRONTO FUTURES MARZO MILLING WHEAT

FUND RISK!˷̆˿˵ ̃˺̄˼˒ ́˺̆Я ̃˺˴̀́˶̃̅̆̃˶ ˴˹˶ ˴˲˾˳˺̀ ̄˶˿̅˺˾˶˿̅ ˰



MONDO
Poco ribassista perchè
I CONSUMI CRESCONO 
COSTANTEMENTE e le produzioni
sono invariate / inferiori a livello globale

NORD AFRICA + MIDDLE EAST: 
Quali consumi ? Chi si accaparra la 
domanda ? Nel breve ( tensione ?) e 
nel lungo (ritorna la Russia?) E 
ìź4ÚßĐĐø? E Algeria VS Francia?

EUROPA
Manca la qualità della Francia e della
Germania. Export - 29%!

ITALIA
Il grano zootecnico concorre con il mais
che non è sano dappertutto . 
E di grano zootecnico ce óźÔsempre menoŞ

GRANO
2024/2025

CONCLUSIONI01. 

02. 

03. 

04. 



CORN:
>Ã¶M Mẏ fu¸uÿ! 
LA CAMPAGNA 
2023/24
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C O R N :  C O N F R O N T O  C A M P A G N A   2 0 2 2- 2 3  V S  2 0 2 3 - 2 4

2022 - 23: media annata 630
Set- 22: 682 / ago- 23: 475

2023 - 24 : media annata 442
Set- 23: 473 / ago- 23: 376

USDA NOVEMBER 2024
CORN AVERAGE FARM PRICE

22/23 23/24 VAR%

654 455 (485) - 30,43 ( - 26)%

2022 -23

2023 -24

S I T U A Z I ON E

BRASILE  -  BRASILE -   BRASILE Ь BRASILE (137 
MMT CONTRO 116 BRA)

A dic  ŹŇňƇßìƇ+*^vƇăÍĆÉÍğ·ƇÚß¼ƇßìƇ-
25% (media primi 4 mesi a 474) 
ÍƇìźzp0 ƇăĆÍğÍÉÍğ·ƇăÍĆÉßĐ·ƇßóĐÍĆ·Ƈ
annata a - 26%. Alla fine il CBOT ha 
perso il - 30%

al 30/11 
vendite USA 
al +28%



Andamento 01/1/2023 - 13/12/2024 ( valori ?zvzl4pƇßóƇƍŧXvū
CBOT CORN

SA OK
USA OK, EU KO

EXPORT USA
 + ETANOLO

TRUMP TRADE

BIDEN BIDEN BIDEN BIDEN BIDENBIDEN HARRIS HARRIS TRUMP

SA OK

USA OK, EU KO

EXPORT USA
 + ETANOLO

TRUMP 
TRADE



Medie mensili CBOTMedie mensili MILANO
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gen-18 gen-19 gen-20 gen-21 gen-22 gen-23 gen-24

2018 GEN 176,8
FEB 176,5
MAR 178,9
APR 184,8
MAG 190,3
GIU 190,5
LUG 188,5
AGO 194,5
SET 185
OTT 181,7
NOV 180,5
DIC 182,5

2019 GEN 187,3
FEB 185
MAR 182,4
APR 181,3
MAG 179,8
GIU 183,5
LUG 181,7
AGO 179
SET 176,3
OTT 172,7
NOV 172
DIC 171,5

2020 GEN 174
FEB 175,5
MAR 179,3
APR 182,8
MAG 179,3
GIU 180,8
LUG 183
AGO 184,5
SET 173,9
OTT 178,8
NOV 189,3
DIC 189

2021 GEN 207
FEB 226,5
MAR 226,2
APR 236,8
MAG 269
GIU 266,6
LUG 262,3
AGO 268,8
SET 253,3
OTT 278
NOV 279,4
284 278,7

2022 GEN 279
FEB 282,5
MAR 381,2
APR 377,3
MAG 383,2
GIU 360,3
LUG 363,8
AGO 383,5
SET 363,5
OTT 363,3
NOV 353,8
DIC 328,8

2023 GEN 323,2
FEB 311,5
MAR 294,3
APR 281
MAG 263,2
GIU 248,8
LUG 246,3
AGO 252
SET 221,8
OTT 217,8
NOV 226,3
DIC 226,7

2024 GEN 220,4
FEB 211,8
MAR 208,8
APR 213,6
MAG 231
GIU 233,8
LUG 230,2
AGO 234
SET 228
OTT 223,4
NOV 221
DIC 223

CONFRONTO ANDAMENTO CORN 
C O N F R O N T O

(FONTE:  BORSA MI )

M I L A N O
J a n - 1 8

1 7 6 , 8

M a g - 2 2
3 8 3 , 2

D i c - 2 4
2 2 3



UCRAINA

42 | 27 | 33 | 27 273 | 277 | 289 292

CINA

381 | 347 | 390 | 385

USA

ARGENTINA

52 | 37 | 50 | 51*

116 | 137   122 127*

BRASILE

RUSSIA

15 | 16 | 17 13
CORN
Produzioni Mondo

I N  M I L  D I  T O N

*campagna futura
TOTALE MAX 
ESPORTATORI

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 VAR
606 564 612 603 - 9 Mmt

273

277

289 292

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

CINA

+3 Mmt

CAMPAGNA
ŇŅŹŇņŧŇŇ-źŇŇŧŇň-źŇňŧŇŉ-źźŇŉŧŇŊ

USDA DICEMBRE 2024
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STOCK FINALICONSUMIPRODUZIONI

CORN
CONFRONTO

C O N F R O N T O

USDA DICEMBRE 2024

1.021

1.129

1.087

1.133

1.128
1.134

1.218

1.163

1.230
2024/2025

1.218

1.008

1.068

1.099

1.133 1.135
1.153

1.179 1.173
1.218

1.238
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VAR PRODUZIONE - 1%
VAR CONSUMI +2%
VAR STOCK - 6%!!!

STOCK MAGGIORI ESPORTATORI: DA 60 MMT A 52 = - 13%, 
MANCA SOLO IL - 0,6%...



ANDAMENTO 2018- 2024
POSIZIONE DEI FONDI AL CBOT

CONFRONTO FUTURES MARZO CBOT CORN

FUND RISK!
FUND RISK!



MONDO
Ampia offerta ma meno
ÉÍììź·óóøscorso , VEDI maggiori
esportatori . MESSICO VS USA?

EUROPA
Potenzialmente invariato / rialzista
perchè la qualità è pessima ovunque e 
si è prodotto meno

UCRAINA: 
minori produzioni , MA ANCHE MINORI 
ESPORTAZIONI AD ALTRI/CINA?

USA
Raccolto ottimo , EXPORT +31%, 
ETANOLO AI MAX, ma TRUMP??

Fuel of the Future: Lula e etanolo

CORN 
2024/2025

C O N F R O N T O

01. 

02. 

03. 

04. 



SEMI DI SOIA:
>Ã¶M Mẏ fu¸uÿ! 
LA CAMPAGNA 
2023/24
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2022 - 23: media annata 1457
Set- 22: 1461/ ago- 23: 1384

2023 - 24 : media annata 1207
Set- 23: 1324/ ago- 23: 973

USDA NOVEMBER 2024
SBEANS AVERAGE FARM PRICE

22/23 23/24 VAR%

1420 1240 (1290) -13% (-9%)

2022 -23

2023 -24

BRASILE -   ARGENTINA  -  USA

S O Y B E A N S :  C O N F R O N T O  C A M P A G N A   2 0 2 2- 2 3  V S  2 0 2 3 - 2 4

S I T U A Z I ON E

A dic  ŹŇňƇßìƇ+*^vƇăÍĆÉÍğ·ƇÚß¼ƇßìƇ- 10% 
(media primi 4 mesi a 1316) 
ÍƇìźzp0 ƇăĆÍğÍÉÍğ·ƇăÍĆÉßĐ·ƇßóĐÍĆ·Ƈ
annata a - 9%. Alla fine il CBOT ha 
perso il - 17%

al 30/11 vendite USA 
al - 16%, oggi +19%



116 | 113 | 121

USA

25 | 48 | 52*

ARGENTINA

162   153  169*

BRASILE

SEMI DI SOIA
Produzioni Mondo

I N  M I L  D I  T O N

*campagna futura

TOTALE MAX 
ESPORTATORI

2022/23 2023/24 2024/25 VAR

303 314 342 +28 Mmt

CAMPAGNA
źŇŇŧŇň-źŇňŧŇŉ-źŇŉŧŇŊ

USDA DICEMBRE 2024
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2024/2025

427

317 332
340

346

360
367

366

366

384

404

300

320

340

360

380

400

420

440

80

96
100

114

95
98 93

101

112

132

STOCK FINALICONSUMIPRODUZIONI

SEMI DI SOIA
CONFRONTO

C O N F R O N T O

VAR PRODUZIONE +12%
VAR CONSUMI +4%
Stock +17%

USDA DICEMBRE 2024



FARINA DI 
SOIA:
>Ã¶M Mẏ fu¸uÿ! 
LA CAMPAGNA 
2023/24
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set ott nov dic gen feb mar apr mag giu lug ago

FARINA DI SOIA: CONFRONTO CAMPAGNA  2022 -23 VS 2023 -24

2022 - 23: media annata 442
Set- 22: 439 / ago- 23: 424

2023 - 24 : 4 mesi media 371
Set- 23: 398 / ago- 23: 323

USDA 8 DICEMBRE 2023
SBEANS AVERAGE FARM PRICE

22/23 23/24 VAR%

452 384,11 (390) -15% (-14%)

2022 -23

2023 -24

ARGENTINA- ARGENTINA ARGENTINA + USA 

S I T U A Z I ON E

A dic  ŹŇňƇßìƇ+*^vƇăÍĆÉÍğ·ƇßìƇ- 6% 
(media primi 4 mesi a 415) 
ÍƇìźzp0 ƇăĆÍğÍÉÍğ·ƇăÍĆÉßĐ·ƇßóĐÍĆ·Ƈ
annata a - 14%. Alla fine il CBOT ha 
perso il - 16%



TOTALE MAX 
ESPORTATORI

2022/23 2023/24 2024/25 VAR

112 119 125 +6 Mmt

71
76 78 82

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

CINA

47 49 51

USA

24 29 |32*

ARGENTINA

41 41    42*

BRASILE

FARINA DI SOIA
Produzioni Mondo

I N  M I L  D I  T O N

CAMPAGNA
źŇŇŧŇň-źŇňŧŇŉ-źŇŉŧŇŊ

+4 MMT

USDA DICEMBRE 2024

*campagna futura
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STOCK FINALICONSUMIPRODUZIONI

FARINA DI SOIA
CONFRONTO

VAR PRODUZIONE +4%
VAR CONSUMI +5%
VAR STOCK +21%

C O N F R O N T O

USDA DICEMBRE 2024



Andamento 01/12/2023 - 10/12/2024 ( valori ?zvzl4pƇßóƇƍŧXvū
CBOT SOYBEANSVS SOYBEANMEAL

BEANS EXPORTS AND CRUSHING
VS

MEAL EXCESS OF OIL DEMAND

BIDEN BIDEN BIDEN BIDEN HARRIS HARRIS TRUMP

SA OK ̃˸˵˶ ˵̀ ̄̆˽з

USA OK!
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Medie mensili CBOTMedie mensili MILANO

2018 GEN 358,8
FEB 401,8
MAR 421,3
APR 447,3
MAG 465
GIU 405,3
LUG 385,3
AGO 375,5
SET 363
OTT 372,3
NOV 368,5
DIC 368,5

2019 GEN 363,3
FEB 350,5
MAR 348,3
APR 349,5
MAG 344,3
GIU 364,3
LUG 346,1
AGO 339,5
SET 339
OTT 343,5
NOV 346
DIC 356,3

2020 GEN 368,5
FEB 372
MAR 410,2
APR 405
MAG 361,5
GIU 343,8
LUG 340,8
AGO 347
SET 363,6
OTT 408,5
NOV 448,3
DIC 452

2021 GEN 516,5
FEB 528,5
MAR 486,3
APR 471
MAG 463,5
GIU 434,5
LUG 439
AGO 433,5
SET 448,5
OTT 456
NOV 459,3
284 495,8

2022 GEN 532,5
FEB 560,8
MAR 621,5
APR 604,3
MAG 568,3
GIU 562,8
LUG 577,5
AGO 601,3
SET 600,8
OTT 624,5
NOV 587,5
DIC 614,3

2023 GEN 645,1
FEB 639,3
MAR 607,3
APR 578,8
MAG 539,5
GIU 522,3
LUG 528
AGO 540,2
SET 530
OTT 542,1
NOV 608,8
DIC 580,8

2024 GEN 593,3
FEB 570,8
MAR 502,8
APR 490,9
MAG 505,5
GIU 470,5
LUG 437,1
AGO 429,5
SET 437,3
OTT 430,7
NOV 399,8
DIC 386

CONFRONTO ANDAMENTO FARINA DI SOIA 

C O N F R O N T O

(FONTE:  BORSA MI )

M I L A N O

J a n - 1 8
3 5 8 , 8

M a r - 2 2
6 2 1 , 5

D i c - 2 4
3 8 6



ANDAMENTO 2018- 2024
POSIZIONE DEI FONDI SOYBEANSCBOT

CONFRONTO FUTURES GENNAIO CBOT SOYBEANS

FUND RISK!

FUND RISK!



ANDAMENTO 2018- 2024
POSIZIONE DEI FONDI AL SOYBEANMEAL CBOT

CONFRONTO FUTURES GENNAIO CBOT SOYBEANMEAL

FUND RISK!

FUND RISK!FUND RISK!



MONDO
Ampia offerta di semi e farina: 
è un segnale ribassista . 

EUROPA/ITALIA
Regolamento EUDR + 
MERCOSUR? Ne riparleremo ṟ

USA : 
Le e sportazioni ? E biodiesel? 

COMPLESSO 
SOIA
2024/2025

C O N F R O N T O01. 

02. 

03. 

CINA : 
Sulla carta trasforma , ma debole

domanda interna, obiettivo ridurre uso
SOIA (non dipendere troppo ǱǍ ǸɾʌǸɶɐṟṶṣ

Troppe scorte e acquisti , margini
spremitura negative. Oltre al tema
Trump, non è un bel segnale .

04. 



GRANDI TEMI
2025



ŷ§ÍƇĆÍąĔßĆÍƇ·Ƈ
commitment from these 
countries that they will 
neither create a new 
Brics currency to replace 
the mighty US dollar or 
they will face 100% tariffs 
and should expect to say 
goodbye to selling into 
the wonderful US 
ÍÄøóøòĦŸŚ

They can go find another 
sucker," he said .

Trump ai 
BRICS: 
mantengano 
dollaro o dazi 
fino al 100% !

Trump said on his campaign website .

https://www.donaldjtrump.com/agenda47/agenda47-america-must-have-the-1-lowest-cost-energy-and-electricity-on-earth


ŷEither a country which has 
treated de US unfairly on Trade 
negotiates a fair deal, or it gets 
ÞßĐƇĠßĐÞƇĐ·ĆßÙÙĊŚƇEĐźĊƇ·ĊƇĊßòăìÍƇ·ĊƇ
ĐÞ·ĐŸ

Trump said on his campaign website .

La politica dei dazi a Paesi
Terzi, comporta ritorsioni . 
E prezzi più cari dei beni
importati . 
E inflazione . 
E costo del denaro che non 
scende . 
E debito pubblico che
aumenta . 
Eccetera ŞƇ

https://www.donaldjtrump.com/agenda47/agenda47-america-must-have-the-1-lowest-cost-energy-and-electricity-on-earth


"As President, I will set a national goal of ensuring 
that America has the No. 1 lowest cost of energy of 
any industrial country anywhere on Earth ,"

DRILL BABY, DRILL..

Trump said on his campaign website .

https://www.donaldjtrump.com/agenda47/agenda47-america-must-have-the-1-lowest-cost-energy-and-electricity-on-earth


IMPORT MAIS E  PRODUZIONI 
FORNITORI ITALIA

I M P O R T

24 vs 22 = +2 MMT

FRANCIA

GERMANIA

ITALIA

UCRAINA

ROMANIA

BULGARIA

SLOVACCHIA

AUSTRIA

CROAZIA

33 vs 26 = - 7 MMT

5,3 vs 4,9 = - 0,4 MMT

21 vs 15 = - 6 MMT

RźEv RE ƇóÍìƇŇŅŇňŧŇŉƇÞ·ƇßòăøĆĐ·ĐøƇ7 MMT, 
con produzione 5,3 MMT= un totale di 12,3 CONSUMO APPARENTE 

kĔÍĊĐƀ·óóøƇìźEĐ·ìß·ƇÞ·ƇăĆøÉøĐĐøƇŉśŎƇXXvŜƇÉøÃÃß·òøƇ·ĆĆßğ·ĆÍƇ·ƇŌśŉƇ
di importazioni per mantenere stesso livello consumo del 23/24

Se i Paesi tradizionalmente nostri fornitori EU hanno prodotto - 4 
MMT, potremmo aver bisogno di importare 0EƇiEzźƇ0 Ƈ RvlEŚƇ

Rźz+l EY ƇÞ·ƇăĆøÉøĐĐøƇ- 6 MMT:
ma continua a esportare in Cina?? % DA 26% A 16%

Brasile PER ORA è cara, finestra chiude adesso, se ne riparla 
estate prossima. 

VEDERE SPAGNA E CORN USA!!



IL DIESEL RINNOVABILE è prodotto attraverso il 
òÍĐøÉøƇÉÍììźidrotrattamento : un processo 

produttivo più  ecologico perché emette meno 
anidride carbonica e ossidi di azoto. Inoltre, l'utilizzo 

nei motori diesel avviene senza alcuna modifica

IL BIODIESEL , è una miscela di diesel e 
biocarburante. Il biocarburante si ottiene da 

oli vegetali, oli da cucina usati e grassi 
animali. B20 (fatto 100, 20% di biocarburante).
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Altri 2,5 - 3,5: Thailandia, Taiwan, Indonesia, 
Vietnam, Egitto, Turchia, Iran.

CINA 112European 
Union

14

Mexico
6

ALTRI 2,5- 3,5
20

ALTRI
26

SEMI DI SOIA: 
COMPETIZIONE USA vs BRASILE
SU MAGGIORI IMPORTATORI

I N  M I L  D I  T O N

2023 Ṿ 2024 MONDO 178 MMT
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Nel bilancio USA, sul totale PRODOTTO, il 51% va in crushing  
e 38% in esportazioni . UGUALE IMPORTANZA SUL CBOT

SEMI DI SOIA: COMPETIZIONE 
USA - BRASILE vs CINA

I N  M I L  D I  T O N

ESPORTAZIONI BRASILE E USA 
DI SEMI DI SOIA NEL MONDO

WORLD   1 6 6  | 1 6 5  | 1 5 4  | 1 7 2  | 1 7 7

(FONTE:  CARGONAVE +  USDA +  CENSUS BUREAU USA)  



ETANOLO
Carburante alcolico miscelato alla benzina per autoveicoli

Per ora +4% in più della scorsa campagna
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C O N F R O N T O
NEL BILANCIO USA 

il 33% della produzione va in etanolo , 14% 
esportazioni , 34% feed . 

Pesa di più il consumo interno su CBOT. Da noi 
riflesso non sovrapposizione, vedere Ucraina/EU

SEMI DI SOIA: 
COMPETIZIONE USA - BRASILE 
vs UTILIZZO FEED IN USA

USDA DICEMBRE 2024



CORN : COMPETIZIONE 
USA/ BRASILE 
SU MAGGIORI IMPORTATORI

I N  M I L  D I  T O N
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INTENZIONI DI SEMINA 

EU 2025/26

Le perdite di mais sono a 
favore dei SEMI DI SOIA (nds)

14,4

16,37 16,9

13
14
15
16
17
18

2023/24 2024/25 2025/26

GRANO TENEROC O N F R O N T O

FONTE STRATEGIE GRAINS NOVEMBER 2024

8,4

8,7

8,2

7

8

9

2023/24 2024/25 2025/26

MAIS

2,3 2,3 2,3

0

1

2

3

2023/24 2024/25 2025/26

GRANO DURO

10,3 10,3 10,3

0

3

6

9

12

2023/24 2024/25 2025/26

ORZO



INTENZIONI DI SEMINA 

SUD AMERICA
(milioni di ettari )
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INTENZIONI DI SEMINA RUSSIA E UCRAINA

2025/26

R U S S I A  U K R A I N A

IN UCRAINA LA 
PREVISIONE È PER IL 2025: 

23,7 MMT  +6% 
(ex 22,4 MMT del 2024)

SovEcon   82, MMT, IKAR, range  79-89, 
ARGUS  82 = SCETTICISMO

IN RUSSIA OVER 37% OF 
WINTER CROPS ARE IN POOR 
CONDITION or have  not  
sprouted  due to a low level  of 
moisture  in the ground. 



2023/24 2024/25 2025/26

BALANCE SHEET US CORN
Area ( million  acres ):
Planted acres 94,6 90,7 92,0
Harvested acres 86,5 82,7 84,1
Yield:  Bushels per harvested acre 177,3 183,8 182,0

Supply: (million  MT): 425 430 440
Beginning stocks 35 45 44
Production 390 386 389
Imports 1 1 1

Total use 380 386 383
Feed and residual 148 148 151
Food, seed, and industrial 174 175 174
Ethanol and byproducts 139 140 139
Domestic use 322 323 325

Exports 58 63 58

Total ending stocks, Aug 31 45 44 51

Prices (dollars per bushel) Farm Price 4,55 4,10 3,90

Long Term OUTLOOK 

CORN

C O N F R O N T O

F O N T E  U S D A  N O V E M B E R  2 0 2 4

PREZZO MEDIO CBOT

FINORA: 417;

MEDIA ô23/24 442 = -6%

MEDIA PREZZI

USDA 2024/25 (ai farmers): 

410 vs 455 (-11%)



Long Term OUTLOOK  

SEMI DI SOIA E 
FARINA

C O N F R O N T O

F O N T E  U S D A  N O V E M B E R  2 0 2 4

2023/24 2024/25 2025/26

BALANCE SHEET US SOYBEANS
Area (million  acres):
Planted 83,6 87,1 85,0 
Harvested 82,3 86,3 84,2 

Yield, bushels per harvested 
acre 50,6 53,1 52,5 

TOTAL SUPPLY 121 134 136
Beginning stocks , September  1 7 9 13
Production 113 121 120
Imports 0,57 0,41 0,41

TOTALE USE 112 118 122
Crush 62 66 67
Seed and residual 3 3 3
Exports 46 50 51

Total ending stocks, Aug 31 9 13 14

Soybean price , farm 12,40 10,20 10,00 

PREZZO MEDIO 

CBOT CORRENTE 

SBS: 1000; media 

ó23/24 1207  = -17%

MEDIA PREZZI

USDA 2024/25

(ai farmers): 1020 vs 

1240 (-18%)

PREZZO MEDIO 

CBOT CORRENTE 

SBM: 298, media 

ó23/24 365  = -22%

MEDIA PREZZI

USDA 2024/25

(Decatur): 300 vs 384 

(-22%)



Metano CH4, Porossido di azoto N2O, Anidride carbonica CO2



Small farmers shut  after milk  
prices fall  below  production 
costs. 

Dairy imports in 2024 fall 14% 
from a year earlier 
Milk powder  surplus doubles  
from a year  ago Efforts  to grow 
exports constrained  by infant  
formula scandal

China's agricultural ministry weekend 
report of a 5.4% reduction in its sow herd. 

China's feed consumption in 2023 was 271.62 million tonnes , 
an increase of 6.04 % over 2022 .

Å The output of pig feed last year totalled 130.70 MMT, 
an increase of 9.95 % compared to 2022. 

Å For poultry layer feed, last year's output was 25.82 MMT , 
an increase of 1.29% over 2022. 

Å For broiler feed, 73.89 MMT were produced in 2023 , 
an increase of 5.90 % compared with 2022. 

Å The output of aquafeed was 23.08 MMT, dropping 5.02% compared with 
2022.

Å The output of ruminant feed totalled 15.82 million tonnes , 
an increase of 1.27% compared with 2022. Accounting for 40% of total 
ruminant feed output, dairy cow feed production dropped 1 .35%.


